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Bericht uber das Rumpfrechnungsjahr
vom 01.12.2024 bis 30.04.2025

Aligemeine Fondsdaten

ISIN Tranche Ertragstyp Wdhrung Auflagedatum
AT0000A2GU35 I-AM GreenStars Opportunities (R) A Ausschittung EUR 01.07.2020
ATO000A1YH15 I-AM GreenStars Opportunities (R) T Thesaurierung EUR 28.12.2017
ATO000ATYH31 I-AM GreenStars Opportunities (RZ) T Thesaurierung EUR 28.12.2017
ATO000A12G92 I-AM GreenStars Opportunities (S) VTA Vollthesaurierung Ausland EUR 02.12.2013
ATO000A1YH23 I-AM GreenStars Opportunities (R) VTIA Vollthesaurierung Inland/Ausland EUR 28.12.2017
ATOO00A1YH49 I-AM GreenStars Opportunities (RZ) VTIA Vollthesaurierung Inland/Ausland EUR 28.12.2017

Fondscharakteristik

Fondswdhrung

Rechnungsjahr

Ausschiittungs- / Auszahlungs- / Wieder-
veranlagungstag

Fondsbezeichnung

effektive Verwaltungsgebiihr des Fonds

Depotbank

Verwaltungsgesellschaft

Fondsmanagement

Abschlussprtfer

EUR
01.05. - 30.04.
01.08.

Investmentfonds gemdB § 2 InvFG (OGAW)
S-Tranche (EUR): 0,750 %

R-Tranche (EUR): 1,950 %

RZ-Tranche (EUR): 1,000 %

Raiffeisen Bank International AG
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
Mooslackengasse 12, A-1190 Wien

Tel. +43171170-0

Fax +43171170-761092

www.rcm.at

Firmenbuchnummer: 83517 w

Impact Asset Management GmbH, Wien

KPMG Austria GmbH

Der Fonds wird aktiv ohne Bezugnahme zu einem Referenzwert verwaltet.

Rumpfrechnungsjahr 01.12.2024 - 30.04.2025
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Besondere Hinweise im Verlauf des Rumpfrechnungsjahres

Rechnungsjahreséinderung bis 27.04.2025: 1. Dezember - 30. November
Anderung Ausschiittungs- / Aus- bis 27.04.2025: 15. Februar

zahlungs- / Wiederveranlagungstag

Anderung der Depotbank bis 30.04.2025: Raiffeisen Bank International AG

Besondere Hinweise nach Ablauf des Rumpfrechnungsjahres

Anderung der Verwaltungsgesellschaft ab 01.05.2025: Erste Asset Management GmbH, Wien
Anderung der Depotbank ab 01.05.2025: Erste Group Bank AG, Wien

Rechtlicher Hinweis
Die verwendete Software rechnet mit mehr als den angezeigten zwei Kommastellen. Durch weitere Berechnungen mit
ausgewiesenen Ergebnissen kdnnen geringfligige Abweichungen nicht ausgeschlossen werden.

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Investmentfonds einschlieBlich der Ertrdg-
nisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Investmentfonds ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm
gehdérigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Bezugsrechte zuzlglich des Wertes der zum Fonds gehérenden Fi-
nanzanlagen, Geldbetrdge, Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abzliglich Verbindlichkeiten, von der Depot-
bank zu ermitteln.

Das Nettovermdgen wird nach folgenden Grundsdtzen ermittelt:

a) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder ge-
handelt werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage des letzten verfligbaren Kurses ermittelt.

b) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt
wird oder sofern fiir einen Vermodgenswert, welcher an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert
oder gehandelt wird, der Kurs den tatsdchlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse zu-
verldssiger Datenprovider oder alternativ auf Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte Be-
wertungsmethoden zurlickgegriffen.

Rumpfrechnungsjahr 01.12.2024 - 30.04.2025
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Sehr geehrte Anteilsinhaber!

Die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. erlaubt sich den Rechenschaftsbericht des I-AM GreenStars Opportuni-
ties fur das Rumpfrechnungsjahr vom 01.12.2024 bis 30.04.2025 vorzulegen. Dem Rechnungsabschluss wurde die Preisbe-
rechnung vom 30.04.2025 zu Grunde gelegt.

Fondsdetails

30.11.2023 30.11.2024 30.04.2025

Fondsvermdgen gesamt in EUR 206.400.858,88 255.930.924,79 229.324.3961
errechneter Wert / Ausschiittungsanteile (R) (ATO000A2GU35) in EUR 108,14 130,82 117,80
Ausgabepreis / Ausschiittungsanteile (R) (ATO000A2GU35) in EUR 13,82 137,69 123,98
errechneter Wert / Thesaurierungsanteile (R) (ATOO00A1YH15) in EUR 150,19 183,22 165,15
Ausgabepreis / Thesaurierungsanteile (R) (ATOO00A1YH15) in EUR 158,07 192,84 173,82
errechneter Wert / Thesaurierungsanteile (RZ) (ATO000A1YH31) in EUR 138,13 170,11 153,15
Ausgabepreis / Thesaurierungsanteile (RZ) (ATO0O00A1TYH31) in EUR 138,13 1701 153,15
errechneter Wert / Vollthesaurierungsanteile (S) (ATO000A12G92) in EUR 17,99 22,21 20,32
Ausgabepreis / Vollthesaurierungsanteile (S) (ATO000A12G92) in EUR 18,93 23,38 21,39
errechneter Wert / Vollthesaurierungsanteile (R) (ATO000A1YH23) in EUR 154,06 187,95 171,10
Ausgabepreis / Vollthesaurierungsanteile (R) (ATO000A1YH23) in EUR 162,15 197,82 180,08
errechneter Wert / Vollthesaurierungsanteile (RZ) (ATOO00ATYH49) in EUR 145,05 178,63 163,26
Ausgabepreis / Vollthesaurierungsanteile (RZ) (ATO000A1TYH49) in EUR 145,05 178,63 163,26
17.02.2025 01.08.2025

Ausschittung / Anteil (R) (A) EUR 1,4512 0,6678
Auszahlung / Anteil (R) (T) EUR 1,8506 0,9354
Auszahlung / Anteil (RZ) (T) EUR 2,6156 0,9817
Wiederveranlagung / Anteil (R) (T) EUR 15,6816 4,3439
Wiederveranlagung / Anteil (RZ) (T) EUR 15,0648 4,5689
Wiederveranlagung / Anteil (S) (VTA) EUR 2,3571 0,7510
Wiederveranlagung / Anteil (R) (VTIA) EUR 17,9853 5,4315
Wiederveranlagung / Anteil (RZ) (VTIA) EUR 18,5663 5,8557

Die Auszahlung der Ausschuttung erfolgt kostenlos bei den Zahistellen des Fonds. Die Begleichung der Auszahlung wird
von den depotfiuhrenden Banken vorgenommen.

Umlaufende Anteile

Umlaufende Anteile Absdtze Riicknahmen Umlaufende Anteile

am 30.11.2024 am 30.04.2025

AT0000A2GU35 (R) A 17.682,842 107,046 -251,915 17.537,973

ATOO00ATYH15 (R) T 702.319,023 7.916,283 -8.324,938 701.910,368

ATO000ATYH31(RZ) T 99.774,490 13.366,197 -22.877,000 90.263,687

AT0000A12G92 (S) VTA 4.186.455,128 188.009,123 -159.833,382 4.214.630,869

ATOO00ATYH23 (R) VTIA 56.612,61 4.807,534 -17.929,262 43.490,883

ATOO00ATYH49 (RZ) VTIA 24.090,346 3.315,766 -513,347 26.892,765

Gesamt umlaufende Anteile 5.094.726,545
Rumpfrechnungsjahr 01.12.2024 - 30.04.2025 5
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Entwicklung des Fondsvermoégens und Ertragsrechnung

Wertentwicklung im Rumpfrechnungsjahr (Fonds-Performance)

Ausschiittungsanteile (R) (ATO000A2GU35)

errechneter Wert / Anteil am Beginn des Rumpfrechnungsjahres in EUR 130,82

Ausschilttung am 17.02.2025 (errechneter Wert: EUR 132,05) in Hohe von EUR 1,4512, entspricht 0,010990 Anteilen

errechneter Wert / Anteil am Ende des Rumpfrechnungsjahres in EUR 117,80
Gesamtwert inkl. durch Ausschiittung erworbener Anteile (1,010990 x 117,80) 119,09
Nettoertrag/Nettominderung je Anteil -1,73
Wertentwicklung eines Anteils im Rumpfrechnungsjahr in % -8,96

Thesaurierungsanteile (R) (ATO000A1YH15)

errechneter Wert / Anteil am Beginn des Rumpfrechnungsjahres in EUR 183,22

Auszahlung am 17.02.2025 (errechneter Wert: EUR 185,13) in Héhe von EUR 1,8506, entspricht 0,009996 Anteilen

errechneter Wert / Anteil am Ende des Rumpfrechnungsjahres in EUR 165,15
Gesamtwert inkl. durch Auszahlung erworbener Anteile (1,009996 x 165,15) 166,80
Nettoertrag/Nettominderung je Anteil -16,42
Wertentwicklung eines Anteils im Rumpfrechnungsjahr in % -8,96

Thesaurierungsanteile (RZ) (ATO000A1YH31)

errechneter Wert / Anteil am Beginn des Rumpfrechnungsjahres in EUR 170,11

Auszahlung am 17.02.2025 (errechneter Wert: EUR 171,34) in HOhe von EUR 2,6156, entspricht 0,015266 Anteilen

errechneter Wert / Anteil am Ende des Rumpfrechnungsjahres in EUR 153,15
Gesamtwert inkl. durch Auszahlung erworbener Anteile (1,015266 x 153,15) 155,49
Nettoertrag/Nettominderung je Anteil -14,62
Wertentwicklung eines Anteils im Rumpfrechnungsjahr in % -8,60

Vollthesaurierungsanteile (S) (AT0000A12G92)

errechneter Wert / Anteil am Beginn des Rumpfrechnungsjahres in EUR 22,21
errechneter Wert / Anteil am Ende des Rumpfrechnungsjahres in EUR 20,32
Nettoertrag/Nettominderung je Anteil -1,89
Wertentwicklung eines Anteils im Rumpfrechnungsjahr in % -8,51

Vollthesaurierungsanteile (R) (ATO000A1YH23)

errechneter Wert / Anteil am Beginn des Rumpfrechnungsjahres in EUR 187,95
errechneter Wert / Anteil am Ende des Rumpfrechnungsjahres in EUR 171,10
Nettoertrag/Nettominderung je Anteil -16,85
Wertentwicklung eines Anteils im Rumpfrechnungsjahr in % -8,97

Rumpfrechnungsjahr 01.12.2024 - 30.04.2025
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Vollthesaurierungsanteile (RZ) (AT0000A1YH49)

errechneter Wert / Anteil am Beginn des Rumpfrechnungsjahres in EUR 178,63
errechneter Wert / Anteil am Ende des Rumpfrechnungsjahres in EUR 163,26
Nettoertrag/Nettominderung je Anteil -15,37
Wertentwicklung eines Anteils im Rumpfrechnungsjahr in % -8,60

Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt unter Annahme génzlicher Wiederveranlagung von ausgeschutteten bzw.
ausgezahlten Betrdgen zum errechneten Wert am Ausschuttungs- bzw. Auszahlungstag.

Die Anteilswertermittlung durch die Depotbank erfolgt getrennt je Anteilscheinklasse. Die Jahresperformancewerte der
einzelnen Anteilscheinklassen kénnen voneinander abweichen.

Die Wertentwicklung wird von der Raiffeisen KAG auf Basis der veréffentlichten Fondspreise nach der OeKB-Methode
berechnet. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten, wie beispielsweise Transaktionsgebuh-
ren, Ausgabeaufschlag (maximal 5,25 %), Ricknahmeabschlag (maximal 0 %), Depotgebuhren des Anlegers sowie
Steuern, nicht berticksichtigt. Diese wirden sich bei Berlcksichtigung mindernd auf die Wertentwicklung auswirken.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverl@ssiger Indikator fir die Wertentwicklung in der Zukunft. Die
Mdrkte kdnnten sich kiinftig vollig anders entwickeln. Anhand der Darstellung kénnen Sie bewerten, wie der Fonds in der
Vergangenheit verwaltet wurde.

Entwicklung des Fondsvermogens in EUR

Fondsvermdégen am 30.11.2024 (5.086.934,440 Anteile) 255.930.924,79
Ausschlttung am 17.02.2025 (EUR 1,4512 x 17.694,141 Ausschittungsanteile (R) (ATO000A2GU35)) -25.677,74
Auszahlung am 17.02.2025 (EUR 1,8506 x 700.988,714 Thesaurierungsanteile (R) (ATO000A1YH15)) -1.297.249,71
Auszahlung am 17.02.2025 (EUR 2,6156 x 99.816,343 Thesaurierungsanteile (RZ) (ATO000ATYH31)) -261.079,63
Ausgabe von Anteilen 9.111.992,53

Riicknahme von Anteilen -11.728.782,11

Anteiliger Ertragsausgleich 38.364,85 -2.578.424,73
Fondsergebnis gesamt -22.444.096,87
Fondsvermdgen am 30.04.2025 (5.094.726,545 Anteile) 229.324.396,11

Rumpfrechnungsjahr 01.12.2024 - 30.04.2025 7
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Fondsergebnis in EUR
A. Redlisiertes Fondsergebnis

Ordentliches Fondsergebnis

Ertrdge (ohne Kursergebnis)

Zinsenertrdge 830.575,73
Zinsenergebnis aus Cash Collateral 4.961,58
Dividendenertrdge (inkl. Dividendendquivalent) 664.330,06
1.499.867,37
Aufwendungen
Verwaltungsgebihren -1.463.658,58
Depotbankgebihren / Geblhren der Verwahrstelle -40.009,75
Abschlusspriferkosten -5.280,00
Kosten fiir Steuerberatung / steuerliche Vertretung -1.000,00
Depotgebihr -28.946,84
Publizitdts-, Aufsichtskosten -9.626,08
Kosten im Zusammenhang mit Auslandsvertrieb -3.668,83
Kosten fir Sicherheitenmanagement -7.156,64
Kosten fir Berater und sonstige Dienstleister -8.950,43
Researchkosten -41.670,47
Kosten fiir Nachhaltigkeitsresearch / iZm Engagement-Prozess -1.640,19
-1.611.607,81
Ordentliches Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich) -111.740,44
Realisiertes Kursergebnis
Realisierte Gewinne aus Wertpapieren 9.023.219,20
Realisierte Gewinne aus derivativen Instrumenten 2.818.534,10
Realisierte Verluste aus Wertpapieren -1.209.671,68
Realisierte Verluste aus derivativen Instrumenten -2.650.152,98
Realisiertes Kursergebnis (exkl. Ertragsausgleich) 7.981.928,64
Realisiertes Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich) 7.870.188,20
B. Nicht realisiertes Kursergebnis
Verdnderung des nicht realisierten Kursergebnisses -30.268.094,74
Verdnderung der Dividendenforderungen -7.825,48
-30.275.920,22
C. Ertragsausgleich
Ertragsausgleich fiir Ertrége des Rumpfrechnungsjahres -38.364,85
-38.364,85
Fondsergebnis gesamt -22.444.096,87

Das Ergebnis des Rumpfrechnungsjahres beinhaltet explizit ausgewiesene Transaktionskosten (inkl. externe transakti-
onsbezogene Kosten, siehe Prospekt Abschnitt Il, Pkt. 15, Unterpunkt a) Transaktionskosten) in Hohe von 94.531,84 EUR.

Rumpfrechnungsjahr 01.12.2024 - 30.04.2025
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Kapitalmarktbericht

Im Jahr vor dem Berichtszeitraum entwickelten sich die globalen Kapitalmdarkte insgesamt positiv, unterstitzt durch
gute Unternehmensgewinne und eine solide Wirtschaft. Faktoren wie Inflationstrends, Zinspolitik und geopolitische
Krisen waren die wesentlichen Treiber. Wahrend sich diese Entwicklung zu Beginn 2025 nahtlos fortsetzte,
verschlechterte sich die Stimmung und die Marktentwicklung ab Mdrz, ausgeldst durch zunehmende Handelskonflikte
und den damit einhergehenden Wachstumssorgen.

Anfang April konkretisierte die amerikanische Regierung ihre neue Handelspolitik, die Erwartungen der Analysten
hinsichtlich Wachstums, Inflation und Rezessionsgefahr wurden daraufhin nach unten revidiert. Es folgten Kursverluste
in den meisten Marktsegmenten.

In der relativen Performance war der Abgabedruck bei amerikanischen Anlagen auffdllig - US-Aktien, US-Anleihen und
der US-Dollar hinkten vergleichbaren Anlagen in Europa oder Asien hinterher.

Bericht zur Anlagepolitik des Fonds

Der I-AM GreenStars Opportunities verfolgt eine aktive Anlagepolitik und ist nicht durch einen Referenzwert
eingeschrdnkt. Die Aktienquote kann bis zu 100 % des Fondsvermoégens betragen und wird an die jeweilige Marktphase
angepasst. Bei der Auswahl der Wertpapiere beriicksichtigt das Fondsmanagement insbesondere die Merkmale Qualitdt
und Nachhaltigkeit, d. h. es wird versucht in qualitativ hochwertige Emittenten zu investieren, welche auch bestimmte
Mindeststandards in den Bereichen Umweltschutz, Soziales und gute Unternehmensfiihrung erfillen.

Das Portfolio des I-AM GreenStars Opportunities konnte im abgelaufenen Berichtszeitraum von dem zundchst positiven
Marktumfeld profitieren und korrigierte in den letzten Wochen im Einklang mit dem globalen Aktienmarkt. Der Fokus
blieb weiterhin auf hohe Qualitét und niedrige ESG-Risiken. Bei der Unternehmensauswahl werden solche Unternehmen
bevorzugt, welche auch im geddmpften Umfeld gute Ertrage liefern kdnnen. Hohe Verschuldungsgrade werden
vermieden. Bei den Unternehmensanleihen werden niedrige Kreditrisiken und ldngere Duration préferiert.

Mit Ablauf des 30. Aprils 2025 wurde der Fonds an die Erste Asset Management GmbH, Gbertragen.

Transparenz zur Erfiillung der 6kologischen und sozialen Merkmalen
(Art. 8 iVm Art 11 Verordnung (EU) 2019/2088 / Offenlegungsverordnung)

Informationen (iber die Erfiillung der 6kologischen und sozialen Merkmale entnehmen Sie bitte dem Anhang ,Okologi-
sche und/oder soziale Merkmale" zu diesem Rechenschaftsbericht.

Rumpfrechnungsjahr 01.12.2024 - 30.04.2025 9
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Zusammensetzung des Fondsvermogens in EUR

Aliféllige Abweichungen beim Kurswert sowie beim Anteil am Fondsvermdgen ergeben sich aus Rundungsdifferenzen.
OGAW bezieht sich auf Anteile an einem Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren
§ 166 InVFG bezieht sich auf Anteile an Investmentfonds in der Form von "Anderen Sondervermdgen"

§ 166 Abs 1Z 2 InvFG bezieht sich auf Anteile an Spezialfonds

§166 Abs 1Z 3 InvFG bezieht sich auf Anteile an Organismen fir gemeinsame Anlagen gemdB § 166 Abs. 1Z 3 InvFG
(beispielsweise Alternative Investments/Hedgefonds)

§ 166 Abs 1Z 4 InvFG bezieht sich auf Anteile an Immobilienfonds

Wertpapierart OGAW/§ 166 Wdhrung Kurswert in EUR  Anteil am Fonds-
vermdogen
Aktien CHF 2.223.851,97 0,97 %
Aktien DKK 3.508.105,56 153 %
Aktien EUR 26.491.402,80 11,55 %
Aktien GBP 6.326.083,91 2,76 %
Aktien JPY 3.530.471,67 1,54 %
Aktien usbD 131.827.153,36 57,49 %
Summe Aktien 173.907.069,27 75,83 %
Aktien ADR usb 3.917.119,34 171%
Summe Aktien ADR 3.917.119,34 171%
Anleihen fix EUR 17.424.240,17 7,60 %
Anleihen fix usb 24.386.496,26 10,63 %
Summe Anleihen fix 41.810.736,43 18,23 %
Summe Wertpapiervermégen 219.634.925,04 95,77 %
Derivative Produkte
Bewertung Devisentermingeschdfte 70.956,10 0,03 %
Summe Derivative Produkte 70.956,10 0,03 %
Bankguthaben/-verbindlichkeiten
Bankguthaben/-verbindlichkeiten in Fondswdhrung 8.621.570,22 376 %
Bankguthaben/-verbindlichkeiten in Fremdwdhrung 259.284,52 0,11%
Summe Bankguthaben/-verbindlichkeiten 8.880.854,74 3,87 %
Abgrenzungen
Zinsenanspriiche (aus Wertpapieren und Bankguthaben) 626.755,37 0,27 %
Dividendenforderungen 110.904,86 0,05 %
Summe Abgrenzungen 737.660,23 0,32%
Summe Fondsvermadgen 229.324.396,11 100,00 %
Rumpfrechnungsjahr 01.12.2024 - 30.04.2025 10
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Vermoégensaufstellung in EUR per 30.04.2025

Die bei den Wertpapieren angefiihrten Jahreszahlen beziehen sich jeweils auf Emissions- sowie Tilgungszeitpunkt, wobei ein allfdlliges vorzeitiges Tilgungsrecht des Emittenten nicht ausgewiesen wird.
Die mit "Y" gekennzeichneten Wertpapiere weisen auf eine offene Laufzeit hin (is perpetual). Der Kurs von Devisentermingeschdften wird in der entsprechenden Gegenwdhrung zur Wéhrung angegeben.

Alifdllige Abweichungen beim Kurswert sowie beim Anteil am Fondsvermogen ergeben sich aus Rundungsdifferenzen.

OGAW bezieht sich auf Anteile an einem Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren
§ 166 InVFG bezieht sich auf Anteile an Investmentfonds in der Form von "Anderen Sondervermégen"

§166 Abs 1Z 2 InvFG bezieht sich auf Anteile an Spezialfonds
§166 Abs 1Z 3 InVFG bezieht sich auf Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen gemdB § 166 Abs. 1Z 3 InvFG (beispielsweise Alternative Investments/Hedgefonds)
§166 Abs 1Z 4 InvFG bezieht sich auf Anteile an Immobilienfonds

Wertpapierart ISIN Wertpapierbezeichnung Wdhrung Bestand Kdufe Verkdufe Pool-/ Kurs Kurswert in Anteil am
Stk./Nom. im Berichtszeitraum ILB-Fak- EUR Fondsvermo-

Stk./Nom. tor gen

Aktien CH0012005267 NOVARTIS AG-REG NOVN CHF 22.150 8.300 94,210000 2.223.851,97 0,97 %
Aktien DK0062498333  NOVO NORDISK A/S-B NOVOB DKK 61.700 424,350000 3.508.105,56 153 %
Aktien NL0010273215 ASML HOLDING NV ASML EUR 2.810 585,000000 1.643.850,00 0,72 %
Aktien FR0O000125007 COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SGO EUR 34.360 7.200 96,080000 3.301.308,80 1,44 %
Aktien DE0005557508 DEUTSCHE TELEKOM AG-REG DTE EUR 93.300 22.000 30,900000 2.882.970,00 1,26 %
Aktien FR0000052292 HERMES INTERNATIONAL RMS EUR 1.200 2.386,000000 2.863.200,00 1,25 %
Aktien 1T0000072618 INTESA SANPAOLO ISP EUR 529.100 529.100 4,755000 2.515.870,50 110 %
Aktien DE0008430026  MUENCHENER RUECKVER AG-REG MUV2 EUR 4.900 1.800 594,200000 2.911.580,00 1,27 %
Aktien NL0013654783 PROSUS NV PRX EUR 50.000 40,610000 2.030.500,00 0,89 %
Aktien FR0000130577 PUBLICIS GROUPE PUB EUR 19.500 19.500 88,940000 1.734.330,00 0,76 %
Aktien DE0007164600 SAP SE SAP EUR 11.030 2970 254,600000 2.808.238,00 122 %
Aktien FR0O000121972 SCHNEIDER ELECTRIC SE SU EUR 18.694 6.810 203,250000 3.799.555,50 1,66 %
Aktien GBO0OB1YW4409 31 GROUP PLC Il GBP 33.000 33.000 41,920000 1.627.099,51 0,71%
Aktien GB00B2BODG97  RELX PLC REL GBP 99.827 40,020000 4.698.984,40 2,05%
Aktien JP3435000009 SONY GROUP CORP 6758 JPY 75.000 75.000 3.520,000000 1.628.956,93 0,71%
Aktien JP3890350006 SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GR 8316 JPY 91.800 3.357,000000 1.901.514,74 0,83%
Aktien US00287Y1091 ABBVIE INC ABBV usb 17.900 193,510000 3.042.850,62 1,33 %
Aktien US02079K1079 ALPHABET INC-CL C GOOG usb 53.340 53.340 162,060000 7.593.692,98 331%
Aktien US0258161092 AMERICAN EXPRESS CO AXP usb 10.740 2.560 267,020000 2.519.255,76 110 %
Aktien US03076C1062 AMERIPRISE FINANCIAL INC AMP usb 5.750 471,650000 2.382.384,59 1,04 %
Aktien US0378331005 APPLE INC AAPL usb 18.361 3.600 211,210000 3.406.708,67 1,49 %
Aktien US0404132054 ARISTA NETWORKS INC ANET usb 27.440 41.540 14.100 80,730000 1.946.001,84 0,85 %
Aktien US0640581007 BANK OF NEW YORK MELLON CORP BK usb 27.000 27.000 80,040000 1.898.431,94 0,83%
Aktien US09857L1089 BOOKING HOLDINGS INC BKNG usb 640 175 130 4.909,230000 2.760.053,76 1,20 %
Aktien US11135F1012 BROADCOM INC AVGO usb 25.250 4.000 10.350 191,170000 4.240.385,21 1,85 %
Aktien US1696561059 CHIPOTLE MEXICAN GRILL INC CMG usb 45.900 11.400 50,650000 2.042.284,89 0,89 %
Aktien US1729081059 CINTAS CORP CTAS usb 9.650 5.250 209,260000 1.773.935,08 0,77 %
Aktien US1729674242 CITIGROUP INC C usb 46.000 68,880000 2.783.397,02 121%
Aktien IE0001827041 CRH PLC CRH usb 33.800 93,460000 2.775.023,50 121%
Aktien US2358511028 DANAHER CORP DHR usb 11.700 11.700 198,930000 2.044.609,30 0,89 %
Aktien US2788651006 ECOLAB INC ECL usb 12.000 246,910000 2.602.819,87 113 %
Aktien US5324571083 ELILILLY & CO LLY usb 5.550 885,200000 4.315.772,83 1,88 %
Aktien US29444U7000  EQUINIX INC EQIX usb 2.050 3.000 851,650000 1.533.695,70 0,67 %
Aktien US3364331070 FIRST SOLAR INC FSLR usb 5170 5.330 137,240000 623.297,58 0,27 %
Aktien US45687V1061 INGERSOLL-RAND INC IR usb 21.000 74,860000 1.380.998,81 0,60 %
Aktien US45866F1049 INTERCONTINENTAL EXCHANGE IN ICE usb 23.060 4.560 166,330000 3.369.411,69 1,47 %
Aktien IEOOBY7QL619 JOHNSON CONTROLS INTERNATION JCI usb 40.800 82,330000 2.950.818,29 1,29 %
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Wertpapierart OGAW/§166  ISIN Wertpapierbezeichnung Wdhrung Bestand Kdufe Verkéufe Pool-/ Kurs Kurswert in Anteil am
Stk./Nom. im Berichtszeitraum ILB-Fak- EUR Fondsvermo-
Stk./Nom. tor gen
Aktien US4824801009 KLA CORP KLAC usb 2.050 1150 687,950000 1.238.896,21 0,54 %
Aktien US5128073062 LAM RESEARCH CORP LRCX usb 17.700 70,900000 1102.41,38 0,48 %
Aktien IE000S9YS762 LINDE PLC LIN usb 10.350 3.600 450,580000 4.096.721,57 1,79 %
Aktien US5486611073 LOWE'S COS INC LOW usb 15.650 223,270000 3.069.508,94 1,34 %
Aktien US5738741041 MARVELL TECHNOLOGY INC MRVL usb 24190 10.900 15.010 58,680000 1.246.953,22 0,54 %
Aktien US57636Q1040 MASTERCARD INC - A MA usb 12.250 1.400 539,680000 5.807.598,72 2,53 %
Aktien US58733R1023 MERCADOLIBRE INC MELI usb 2.070 2.280,860000 4.147.564,63 1,81%
Aktien US5951121038 MICRON TECHNOLOGY INC MU usb 15.630 8.800 76,880000 1.055.593,10 0,46 %
Aktien US5949181045 MICROSOFT CORP MSFT usb 23.591 5.800 394,040000 8.166.027,71 3,56 %
Aktien US6153691059 MOODY'S CORP MCO usb 6.780 1.700 447,000000 2.662.327,05 116 %
Aktien US67066G1040 NVIDIA CORP NVDA usb 27.000 6.700 109,020000 2.585.795,23 113 %
Aktien US68389X1054 ORACLE CORP ORCL usb 16.800 140,790000 2.077.807,35 0,91%
Aktien US6974351057 PALO ALTO NETWORKS INC PANW usb 16.100 16.100 8.050 186,650000 2.639.842,75 115 %
Aktien US6934751057 PNC FINANCIAL SERVICES GROUP PNC usb 21.000 160,600000 2.962.709,18 1,29 %
Aktien US75886F1075 REGENERON PHARMACEUTICALS REGN usb 3.800 568,910000 1.899.115,39 0,83%
Aktien US78409Vv1044 S&P GLOBAL INC SPGI usb 7.280 491,760000 3.144.913,95 137 %
Aktien US79466L3024 SALESFORCE INC CRM usb 6.250 267,760000 1.470.110,25 0,64 %
Aktien US81762P1021 SERVICENOW INC NOW usb 3.800 930 780 942,860000 3.147.422,15 137 %
Aktien LU1778762911 SPOTIFY TECHNOLOGY SA SPOT usb 4.000 4.000 576,940000 2.027.285,11 0,88 %
Aktien US8716071076 SYNOPSYS INC SNPS usb 5.690 1570 460,770000 2.303.141,65 1,00 %
Aktien UsS8725401090 TJX COMPANIES INC TJX usb 30.000 12.400 128,030000 3.374.094,08 147 %
Aktien US92532F1003 VERTEX PHARMACEUTICALS INC VRTX usb 7.300 503,500000 3.228.839,99 141 %
Aktien US92826C8394  VISA INC-CLASS A SHARES V usb 18.250 341,520000 5.475.240,48 2,39 %
Aktien US94106L1098 WASTE MANAGEMENT INC WM usb 10.400 6.000 228,800000 2.090.323,71 0,91%
Aktien US95040Q1040  WELLTOWER INC WELL usb 21.200 21.200 151,480000 2.821.079,63 1,23 %
Aktien ADR US8740391003 TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR TSM usb 27.110 4.500 10.990 164,480000 3.917.119,34 171%
Anleihen fix XS2624977554 ING GROEP NV INTNED 4 3/4 05/23/34 EUR 2.200.000 107,148320 2.357.263,04 1,03 %
Anleihen fix XS$2820460751 NOVO NORDISK A/S NOVOB 3 3/8 05/21/34 EUR 2.500.000 2.500.000 100,780160 2.519.504,00 1,10 %
Anleihen fix X$1721760541 ORSTED A/S ORSTED 11/211/26/29 EUR 4.000.000 93,654900 3.746.196,00 1,63 %
Anleihen fix FRO014001JU1 SCHNEIDER ELECTRIC SE SUFP 31/2 06/12/33 EUR 2.000.000 102,087400 2.041.748,00 0,89 %
Anleihen fix XS2655852726 TERNA RETE ELETTRICA TRNIM 3 7/8 07/24/33 EUR 2.300.000 103,828710 2.388.060,33 1,04 %
Anleihen fix XS2725957042 VESTAS WIND SYSTEMS A/S VWSDC 4 1/8 06/15/31 EUR 2.400.000 103,788750 2.490.930,00 1,09 %
Anleihen fix XS2449928543 VESTAS WIND SYSTEMS FINA VWSDC 11/2 06/15/29 EUR 2.000.000 94,026940 1.880.538,80 0,82 %
Anleihen fix US00724PAD15  ADOBE INC ADBE 2.3 02/01/30 usb 1.600.000 91,870000 1.291.272,46 0,56 %
Anleihen fix US031162DR88 AMGEN INC AMGN 5 1/4 03/02/33 usb 3.300.000 100,872000 2.924.211,36 1,28 %
Anleihen fix US28622HAB78  ELEVANCE HEALTH INC ELV 4 3/4 02/15/33 usb 2.500.000 98,100000 2.154.434,05 0,94 %
Anleihen fix US532457CR72 ELILILLY & CO LLY 4.6 08/14/34 usb 2.500.000 98,317000 2.159.199,72 0,94 %
Anleihen fix US29444UBS42  EQUINIX INC EQIX 21/2 05/15/31 usb 3.100.000 2.500.000 87,281000 2.376.870,91 1,04 %
Anleihen fix US594918CE21 MICROSOFT CORP MSFT 2.92103/17/52 usb 3.800.000 1.300.000 66,848000 2.231.496,46 0,97 %
Anleihen fix US67066GAF19 NVIDIA CORP NVDA 2.85 04/01/30 usb 4.000.000 94,200000 3.310.054,03 1,44 %
Anleihen fix US67066GAH74  NVIDIA CORP NVDA 3 1/2 04/01/50 usb 3.000.000 74,898000 1.973.856,90 0,86 %
Anleihen fix US456873AD03  TRANE TECH FIN LTD TT 3.8 03/21/29 usb 800.000 97,679000 686.460,23 0,30 %
Anleihen fix US892938AB79  TRANE TECH FIN LTD TT 5.106/13/34 usb 2.500.000 99,980000 2.195.721,88 0,96 %
Anleihen fix USG91139AH14 TSMC GLOBAL LTD TAISEM 21/4 04/23/31 usb 4.000.000 87,736000 3.082.918,26 1,34 %
Summe der zum amtlichen Handel oder einem anderen geregelten
Markt zugelassenen Wertpapiere 219.634.925,04 95,77 %
Summe Wertpapiervermdgen 219.634.925,04 95,77 %
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Wertpapierart OGAW/§166  ISIN Wertpapierbezeichnung Wdhrung Bestand Kdufe Verkéufe Pool-/ Kurs Kurswert in Anteil am
Stk./Nom. im Berichtszeitraum ILB-Fak- EUR Fondsvermo-

Stk./Nom. tor gen

Devisentermingeschdfte Forward /SOLD USD / BOUGHT EUR / Erste Group Bank AG usb -27.000.000 1141273 70.956,10 0,03 %
Summe Devisentermingeschdfte ' 70.956,10 0,03 %

Bankguthaben/-verbindlichkeiten

EUR 8.621.570,22 3,76 %
usb 259.284,52 011%
Summe Bankguthaben/-verbindlichkeiten 8.880.854,74 3,87%
Abgrenzungen
Zinsenanspriiche (aus Wertpapieren und Bankguthaben) 626.755,37 0,27 %
Dividendenforderungen 110.904,86 0,05 %
Summe Abgrenzungen 737.660,23 0,32%
Summe Fondsvermdégen 229.324.396,11 100,00 %
ISIN Ertragstyp Wdhrung Errechneter Wert je Anteil Umlaufende Anteile in Stiick
AT0000A2GU35 R Ausschiittung EUR 117,80 17.537,973
ATO000ATYH15 R Thesaurierung EUR 165,15 701.910,368
ATOO00ATYH31 RZ Thesaurierung EUR 153,15 90.263,687
ATO0000A12G92 S Vollthesaurierung Ausland EUR 20,32 4.214.630,869
ATO000ATYH23 R Vollthesaurierung Inland/Ausland EUR 171,10 43.490,883
ATO000ATYH49 RZ Vollthesaurierung Inland/Ausland EUR 163,26 26.892,765
Devisenkurse
Vermdégenswerte in fremder Wéhrung wurden zu den Devisenkursen per 29.04.2025 in EUR umgerechnet
Wdhrung Kurs (1EUR =)
Schweizer Franken CHF 0,938350
Ddnische Krone DKK 7,463400
Britische Pfund GBP 0,850200
Japanische Yen JPY 162,066900
Amerikanische Dollar usD 1138350
Wdhrend des Berichtszeitraumes getdtigte Kaufe und Verkdufe in Wertpapieren, soweit sie nicht in der Vermdgensaufstellung genannt sind:
Wertpapierart OGAW/§ 166 ISIN Wertpapierbezeichnung Wdhrung Kdufe Verkdufe
Zugtinge Abgdinge
Aktien JP3802300008 FAST RETAILING CO LTD 9983 JPY 6.900
Aktien JP3902900004 MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GRO 8306 JPY 200.800
Aktien US0404131064 ARISTA NETWORKS INC ANET usb 8.060
Aktien US7427181091 PROCTER & GAMBLE CO/THE PG usb 17.300 17.300
Aktien US2546871060 WALT DISNEY CO/THE DIS usb 19.600 19.600
Anleihen fix US46124HAGT INTUIT INC INTU 5.2 09/15/33 usb 3.300.000

1Kursgewinne und -verluste zum Stichtag.
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Angaben zu Wertpapierleihegeschéften und Pensionsgeschdften

GemadB den Fondsbestimmungen werden keine Wertpapierleihegeschdfte flir den Fonds durchgefiihrt. Dementspre-
chend sind die in § 8 Wertpapierleih- und Pensionsgeschafteverordnung sowie Art. 13 VO (EU) 2015/2365 vorgesehenen
ndheren Angaben zu Wertpapierleihegeschdften nicht erforderlich.

Gema@B den Fondsbestimmungen werden keine Pensionsgeschdfte fur den Fonds durchgefihrt. Dementsprechend sind

die in § 8 Wertpapierleih- und Pensionsgeschdfteverordnung sowie Art. 13 VO (EU) 2015/2365 vorgesehenen ndheren An-
gaben zu Pensionsgeschdften nicht erforderlich.

Total Return Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente
Ein Total Return Swap (Gesamtrendite-Swap) ist ein Kreditderivat, bei dem die Ertrdge und Wertschwankungen des zu
Grunde liegenden Finanzinstruments (Basiswert oder Referenzaktivum) gegen fest vereinbarte Zinszahlungen getauscht

werden.

Total Return Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente wurden im Berichtszeitraum nicht eingesetzt.

Berechnungsmethode des Gesamtrisikos

Berechnungsmethode des Gesamtrisikos Vereinfachter Ansatz
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An Mitarbeiter der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
2024 der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.)

gezahlte Vergiitungen in EUR (Geschdftsjahr

Anzahl der Mitarbeiter gesamt 301
Anzahl der Risikotrdger 99
fixe Vergiitungen 31.207.075,58
variable Vergutungen (Boni) 2.621144,82
Summe Vergiitungen fiir Mitarbeiter 33.828.220,40
davon Vergutungen fir Geschaftsfiihrer 1.546.616,89
davon Vergltungen fiir Fiihrungskréfte (Risikotréger) 2.607.78515
davon Vergiitungen flir sonstige Risikotrdager 12.188.116,54
davon Vergutungen fir Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen 254.560,93
davon Vergltungen fiir Mitarbeiter, die sich aufgrund ihrer Gesamtvergiitung

in derselben Einkommensstufe befinden wie Geschdftsfiihrer und Risikotréger 0,00
Summe Vergiitungen fiir Risikotrdger 16.597.079,51

> Den verbindlichen Rahmen fiir die Umsetzung der in den §§ 17 a bis ¢ InvFG bzw. § 11 AIFMG und Anlage 2 zu
§ 11 AIFMG enthaltenen Vorgaben fiir die Vergutungspolitik und -praxis bilden die seitens Raiffeisen Kapitalanlage-
Gesellschaft m.b.H. erlassenen Vergutungsrichtlinien (,Vergltungsrichtlinien”). Auf Basis der Vergutungsrichtlinien
werden die fixen und variablen Vergltungsbestandteile festgelegt.
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. verfugt - basierend auf den Unternehmenswerten und auf klaren, ge-
meinsamen Rahmenbedingungen - Uber ein systematisches, strukturiertes, differenzierendes und incentivierendes
Entgeltsystem. Das Entgelt der Mitarbeiter setzt sich aus fixen Gehaltsbestandteilen sowie bei manchen Positionen
zusdatzlich auch aus variablen Gehaltsbestandteilen zusammen. Die Vergltung, insbesondere auch der variable Ge-
haltsbestandteil (sofern anwendbar), orientiert sich an einer objektiven Organisationsstruktur (,Job-Grades").
Die Entgeltleistungen werden auf Basis laufend durchgefiihrter Marktvergleiche und abhdngig von der lokalen Ver-
gutungspraxis festgelegt. Ziel ist es, die Mitarbeiter nachhaltig im Unternehmen zu halten und gleichzeitig deren
Leistung und Entwicklung im Rahmen einer Flihrungs- oder Fachkarriere zu férdern.
In der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. ist das Grundgehalt (Fixvergltung) eine nicht im Ermessen
stehende Vergtitung, die nicht nach MaBgabe der Leistung des Unternehmens (operatives Ergebnis) oder des
Einzelnen (individuelle Zielerreichung) variiert. Es spiegelt in erster Linie die einschldgige Berufserfahrung und die
organisatorische Verantwortung wider, wie sie in der Aufgabenbeschreibung des Angestellten als Teil der Anstel-
lungsbedingungen dargelegt ist. Das fixe Gehalt wird auf Basis des Marktwerts, der individuellen Qualifikation und
der Position in der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. bestimmt. Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft
m.b.H. verwendet alle Gblichen Instrumente des Vergutungs-Managements (z. B. Vergutungsstudien im In- und Aus-
land, Salary Bands, Positionsgrading).
Das variable Gehalt basiert auf der Erreichung von Unternehmens- und Leistungszielen, die im Rahmen eines Perfor-
mance Management Prozesses festgelegt und iberprift werden. Die Ziele der Mitarbeiter leiten sich aus den stra-
tegischen Unternehmenszielen, den Zielen ihrer Organisationseinheit bzw. Abteilung sowie aus ihrer Funktion ab. Die
Zielvereinbarungen sowie die Feststellung der Zielerreichungen (= Leistung) des Mitarbeiters werden im Rahmen
jahrlich stattfindender Mitarbeitergesprdche ermittelt (,MbO-System").
Die Zielstruktur in der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. unterscheidet einerseits zwischen qualitativen
Zielen - dazu zdhlen individuelle Ziele oder Bereichs- und Abteilungsziele - und andererseits quantitativen Zielen,
z. B. Performance- und Ertragszielen, sowie quantifizierbaren Projektzielen. Jede Flihrungskraft hat zudem Fiih-
rungsziele. In den Kernbereichen - Vertrieb und Fondsmanagement - gibt es zusdtzlich quantitative ein- bzw. mehr-
jéhrige Ziele.

> Seit der Leistungsperiode 2015 wird ein Teil der variablen Verglitung fiir die Risikotrdger - entsprechend der regula-
torischen Vorgaben - in Form von Anteilen an einem von der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. verwalte-
ten Investmentfonds ausbezahlt. Darliber hinaus werden, wie gesetzlich vorgesehen, Teile der variablen Vergltung
von Risikotrdgern auf mehrere Jahre verteilt riickgestellt und ausbezahlt.
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Der Aufsichtsrat der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. beschlieBt die vom Vergiitungsausschuss festge-
legten allgemeinen Grundsdtze der Verglitungspolitik, iberprift diese zumindest einmal jahrlich und ist fiir ihre Um-
setzung und fiir die Uberwachung in diesem Bereich verantwortlich. Der Aufsichtsrat ist dieser Pflicht zuletzt am
29.11.2024 nachgekommen. Anderungsbedarf bzw. UnregelméBigkeiten hinsichtlich der Vergiitungspolitik der Raiff-
eisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. wurden nicht festgestellt.

Dariiber hinaus wird mindestens einmal jéhrlich im Rahmen einer zentralen und unabhéngigen internen Uberprii-
fung festgestellt, ob die Vergutungspolitik gemdaB den geltenden Vergltungsvorschriften und -verfahren umgesetzt
wurde. Die Interne Revision der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. hat ihren aktuellsten Bericht am
18.10.2024 veroffentlicht. Aus diesem Bericht ergeben sich keine materiellen Feststellungen hinsichtlich der Vergi-
tungspolitik der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

Es gab keine wesentlichen Anderungen der Vergiitungspolitik der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. in
der Berichtsperiode.

Vergiitungsgrundsdtze der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

>

Die Vergutungsgrundsdtze der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. unterstiitzen die Geschaftsstrategie und
die langfristigen Ziele, Interessen und Werte des Unternehmens bzw. der von Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft
m.b.H. verwalteten Investmentfonds.

Die Vergutungsgrundsdtze der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. beziehen MaBnahmen zur Vermeidung
von Interessenskonflikten mit ein.

Die Vergutungsgrundsdtze und -politiken der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. stehen im Einklang mit
soliden und wirkungsvollen Risikolibernahmepraktiken und férdern diese und vermeiden Anreize flr eine nicht ange-
messene Risikofreudigkeit, die das tolerierte Risiko der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. bzw. der von ihr
verwalteten Investmentfonds lbersteigt.

Der Gesamtbetrag der variablen Vergltung schrénkt die Fdhigkeit der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.,
ihre Kapitalbasis zu stdrken, nicht ein.

Die variable Vergltung wird nicht mittels Instrumenten oder Methoden bezahlt, die die Umgehung der gesetzlichen
Anforderungen erleichtern.

Mitarbeiter, die in Kontrollfunktionen beschdftigt sind, werden unabhdngig von der Geschdftseinheit, die sie Gber-
wachen, entlohnt, haben eine angemessene Autoritdt und ihre Vergltung wird auf der Grundlage des Erreichens
ihrer organisatorischen Zielvorgaben in Verbindung mit ihren Funktionen, ungeachtet der Ergebnisse der Geschdfts-
tatigkeiten, die sie Uberwachen, festgelegt.

Eine garantierte variable Vergutung steht nicht im Einklang mit einem soliden Risikomanagement oder dem ,pay-
for-performance”-Grundsatz (,Entlohnung fir Leistung”) und soll nicht Teil zukinftiger Vergltungspl@ne sein; eine
garantierte variable Vergltung ist die Ausnahme, sie erfolgt nur im Zusammenhang mit Neueinstellungen und nur
dort, wo die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. eine solide und starke Kapitalgrundlage hat und ist auf das
erste Beschdaftigungsjahr beschrdankt.

Alle Zahlungen beziglich der vorzeitigen Beendigung eines Vertrages mussen die im Laufe der Zeit erzielte Leistung
widerspiegeln und belohnen keine Misserfolge oder Fehlverhalten.
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An Mitarbeiter des beauftragten Managers gezahlte Vergiitungen in EUR

Der beauftragte Manager Impact Asset Management GmbH hat fiir das Geschdaftsjahr 2024 folgende Informationen zu
an seine Mitarbeiter gezahlten Vergiitungen in Euro verdffentlicht:

Anzahl der Mitarbeiter gesamt 29
fixe Vergutungen 3.872.16116
variable Verglitungen (Boni) 62174310
direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen 0,00
Summe Vergiitungen fiir Mitarbeiter 4.493.904,26

Die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. beriicksichtigt den Code of Conduct der 6sterreichischen
Investmentfondsindustrie 2012,

Wien, am 13. August 2025

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

R0

Mag. Hannes Cizek /
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Best&tigungsvermerk
Bericht zum Rechenschaftsbericht

Priifungsurteil

Wir haben den Rechenschaftsbericht der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., Wien, liber den von ihr verwalte-
ten I-AM GreenStars Opportunities, bestehend aus der Vermdgensaufstellung zum 30. April 2025, der Ertragsrechnung
fir das an diesem Stichtag endende Rumpfrechnungsjahr und den sonstigen in Anlage | Schema B
Investmentfondsgesetz 2011 (InvFG 2011) vorgesehenen Angaben, geprift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Rechenschaftsbericht den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein
madglichst getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage zum 30. April 2025 sowie der Ertragslage des Fonds fiir das an
diesem Stichtag endende Rumpfrechnungsjahr in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen unternehmensrechtlichen
Vorschriften und den Bestimmungen des InvFG 2011.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung geméB § 49 Abs. 5 InvFG 2011 in Ubereinstimmung mit den ésterreichischen
Grundsatzen ordnungsmdBiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Diese Grundsdtze erfordern die Anwendung der
International Standards on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im
Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des Abschlussprifers fir die Priifung des Rechenschaftsberichts” unseres
Bestdtigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit
den 6sterreichischen unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben unsere sonstigen
beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns bis
zum Datum des Bestdtigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage
fur unser Prufungsurteil zu diesem Datum zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen
alle Informationen im Rechenschaftsbericht, ausgenommen die Vermoégensaufstellung, die Ertragsrechnung, die sonsti-
gen in Anlage | Schema B InvFG 2011 vorgesehenen Angaben und den Bestdtigungsvermerk.

Unser Prufungsurteil zum Rechenschaftsbericht erstreckt sich nicht auf diese sonstigen Informationen und wir geben dazu
keine Art der Zusicherung.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung des Rechenschaftsberichts haben wir die Verantwortlichkeit, diese sonstigen In-
formationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum Rechen-
schaftsbericht oder zu unseren bei der Abschlusspriifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder anderweitig falsch dar-
gestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns zu den vor dem Datum des Bestdtigungsvermerks des Abschlusspriifers erlang-
ten sonstigen Informationen durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung die-
ser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Gber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zu-
sammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Rechenschaftsbericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Rechenschaftsberichts und dafiir, dass dieser in
Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften und den Bestimmungen des InvFG
201 ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Fonds vermittelt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung
eines Rechenschaftsberichts zu ermdéglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtiimern ist.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft betreffend
den von ihr verwalteten Fonds.
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Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Rechenschaftsberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Rechenschaftsbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist und einen Bestdtigungs-
vermerk zu erteilen, der unser Prufungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit den ésterreichischen Grundsdtzen ordnungsmaBiger
Abschlusspriifung, die die Anwendung der ISA erfordern, durchgefiihrte Abschlusspriifung eine wesentliche falsche
Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder
Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise
erwartet werden kénnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Rechenschaftsberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den 8sterreichischen Grundsdtzen ordnungsmdBiger Abschluss-
prufung, die die Anwendung der ISA erfordern, tiben wir wdhrend der gesamten Abschlusspriifung pflichtgemdBes
Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Darliber hinaus gilt:

e  Wiridentifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern im Rechenschaftsbericht, planen Prifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken, fihren sie durch und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage flr unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als ein aus Irrtimern resultierendes, da
dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollstdndigkeiten, irrefihrende
Darstellungen oder das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e  Wir gewinnen ein Verstdndnis von dem fir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

e  Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschdtzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhdngende Angaben.

e  Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Rechenschaftsberichts einschlieBlich der
Angaben sowie ob der Rechenschaftsbericht die zugrunde liegenden Geschdftsvorfdlle und Ereignisse in einer
Weise wiedergibt, dass ein moglichst getreues Bild erreicht wird.

Wir tauschen uns mit dem Aufsichtsrat unter anderem iber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung
der Abschlussprifung sowie Uber bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Méngel im
internen Kontrollsystem, die wir wdhrend unserer Abschlusspriifung erkennen, aus.

Auftragsverantwortlicher Wirtschaftspriifer
Der fir die Abschlussprifung auftragsverantwortliche Wirtschaftsprifer ist Herr Mag. Wilhelm Kovsca.

Wien
13. August 2025
KPMG Austria GmbH

Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Mag. Wilhelm Kovsca
Wirtschaftsprifer
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Fondsbestimmungen

Fondsbestimmungen gemas InvFG 2011

Die Fondsbestimmungen fiir den Investmentfonds I-AM GreenStars Opportunities, Miteigentumsfonds gemdB Investmentfondsgesetz
2011 idgF (InvFG), wurden von der Finanzmarktaufsicht (FMA) genehmigt.

Der Investmentfonds ist ein Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren (OGAW) und wird von der Raiffeisen Kapitalan-
lage-Gesellschaft m.b.H. (hachstehend ,Verwaltungsgesellschaft” genannt) mit Sitz in Wien verwaltet.

Artikel 1 Miteigentumsanteile
Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter verkérpert, die auf Inhaber lauten.

Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden je Anteilsgattung dargestellt. Es werden keine effektiven Stiicke ausgegeben.

Artikel 2 Depotbank (Verwahrstelle)
Die fir den Investmentfonds bestellte Depotbank (Verwahrstelle) ist die Raiffeisen Bank International AG, Wien.

Zahlstellen fiir Anteilscheine sind die Depotbank oder sonstige im Prospekt genannte Zahlstellen.

Artikel 3 Veranlagungsinstrumente und -grundsdétze
Flr den Investmentfonds dlrfen nachstehende Vermdgenswerte nach MaBgabe des InvFG ausgewdhlt werden.

Der Investmentfonds investiert auf Einzeltitelbasis (d.h. ohne Berticksichtigung der Anteile an Investmentfonds, der derivativen Instru-
mente und der Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen) ausschlieBlich in Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, deren Emitten-
ten auf Basis von ESG-Kriterien (Environmental, Social, Governance) als nachhaltig eingestuft wurden, wobei zumindest 51 % des Fonds-
vermdgens in Form von direkt erworbenen Einzeltiteln, somit nicht indirekt lGber Investmentfonds oder Giber Derivate, in Aktien oder
Aktien gleichwertigen Wertpapieren veranlagt wird.

Im Zuge der Einzeltitelveranlagungen ist die Veranlagung in Unternehmen der Ristungsbranche oder Unternehmen, die gegen Arbeits-
und Menschenrechte verstoBen oder deren Umsatz aus der Produktion bzw. Férderung sowie zu einem substantiellen Teil aus der Auf-
bereitung bzw. Verwendung oder sonstiger Dienstleistungen im Bereich Kohle generiert wird, ausgeschlossen. Dartiber hinaus werden
Unternehmen ausgeschlossen, die maBgebliche Komponenten im Bereich ,gedchtete” Waffen (z.B. Streumunition, chemische Waffen,
Landminen) herstellen, oder deren Unternehmensfiihrung ein gewisses Qualitétsniveau nicht erfillt. Derivative Instrumente, die Nah-
rungsmittelspekulation ermdglichen oder unterstiitzen kénnen, werden ebenfalls nicht erworben. Néhere Informationen zu den Nega-
tivkriterien sind im Prospekt (Abschnitt II, Punkt 13.1) enthalten.

Mit dem Investmentfonds werden 6kologische und soziale Merkmale beworben (Artikel 8 Verordnung (EU) 2019/2088 / Offenlegungsver-
ordnung).

Die nachfolgenden Veranlagungsinstrumente werden unter Einhaltung des obig beschriebenen Veranlagungsschwerpunkts fir das
Fondsvermogen erworben.

Gegebenenfalls kdnnen Anteile an Investmentfonds erworben werden, deren Anlagerestriktionen hinsichtlich des obig beschriebenen
Veranlagungsschwerpunkts und der unten zu den Veranlagungsinstrumenten angefiihrten Beschréinkungen abweichen. Die jederzeitige
Einhaltung des obig beschriebenen Veranlagungsschwerpunkts bleibt hiervon unberihrt.

Wertpapiere
Wertpapiere (einschlieBlich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Instrumenten) diirfen im gesetzlich zuldssigen Umfang erworben
werden.
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Geldmarktinstrumente
Geldmarktinstrumente diirfen bis zu 49 % des Fondsvermdgens erworben werden.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
Der Erwerb nicht voll eingezahlter Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente und von Bezugsrechten auf solche Instrumente oder von
nicht voll eingezahlten anderen Finanzinstrumenten ist zuléssig.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente diirfen erworben werden, wenn sie den Kriterien betreffend die Notiz oder den Handel an ei-
nem geregelten Markt oder einer Wertpapierbdrse gemaB InvFG entsprechen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die die im vorstehenden Absatz genannten Kriterien nicht erfillen, diirfen insgesamt bis zu 10
% des Fondsvermdgens erworben werden.

Anteile an Investmentfonds

Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) diirfen jeweils bis zu 10 % des Fondsvermdgens und insgesamt bis zu 10 % des Fondsvermo-
gens erworben werden, sofern diese (OGAW bzw. OGA) ihrerseits jeweils zu nicht mehr als 10 % des Fondsvermdgens in Anteile anderer
Investmentfonds investieren.

Derivative Instrumente
Derivative Instrumente dirfen als Teil der Anlagestrategie bis zu 49 % des Fondsvermdégens und zur Absicherung eingesetzt werden.

Risiko-Messmethode des Investmentfonds
Der Investmentfonds wendet folgende Risikomessmethode an:

Commitment Ansatz

Der Commitment Wert wird gemdB dem 3. Hauptsttick der 4. Derivate-Risikoberechnungs- und MeldeV idgF ermittelt.

Das Gesamtrisiko derivativer Instrumente, die nicht der Absicherung dienen, darf 49 % des Gesamtnettowerts des Fondsvermdgens
nicht Gberschreiten.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen
Sichteinlagen und kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten dirfen bis zu 49 % des Fondsvermdgens gehalten
werden. Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten.

Im Rahmen von Umschichtungen des Fondsportfolios und/oder der begriindeten Annahme drohender Verluste bei Wertpapieren, kann
der Investmentfonds den Anteil an Wertpapieren unterschreiten und einen héheren Anteil an Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen
mit einer Laufzeit von hdchstens 12 Monaten aufweisen.

Voriibergehend aufgenommene Kredite
Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir Rechnung des Investmentfonds voriibergehend Kredite bis zur Hohe von 10 % des Fondsvermdgens
aufnehmen.

Pensionsgeschdfte
Nicht anwendbar.

Wertpapierleihe
Nicht anwendbar.

Der Erwerb von Veranlagungsinstrumenten ist nur einheitlich fiir den ganzen Investmentfonds und nicht fiir eine einzelne Anteilsgat-
tung oder eine Gruppe von Anteilsgattungen zuléssig.

Dies gilt jedoch nicht fiir Wahrungssicherungsgeschdfte. Diese kdnnen auch ausschlieBlich zugunsten einer einzigen Anteilsgattung ab-
geschlossen werden. Ausgaben und Einnahmen aufgrund eines Wdhrungssicherungsgeschafts werden ausschlieBlich der betreffenden
Anteilsgattung zugeordnet.
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Artikel 4 Modalitdten der Ausgabe und Riicknahme
Die Berechnung des Anteilswertes erfolgt in EUR oder in der Wdhrung der jeweiligen Anteilsgattung.

Der Wert der Anteile wird an jedem 0sterreichischen Bankarbeitstag ermittelt.

Ausgabe und Ausgabeaufschlag
Die Ausgabe erfolgt zu jedem Osterreichischen Bankarbeitstag.

Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert zuzlglich eines Aufschlages pro Anteil in H6he von bis zu 5,25 % zur Deckung der Aus-
gabekosten der Verwaltungsgesellschaft.

Die Ausgabe der Anteile ist grundsatzlich nicht beschrdnkt, die Verwaltungsgesellschaft behdilt sich jedoch vor, die Ausgabe von Anteil-
scheinen voriibergehend oder vollsténdig einzustellen.

Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung des Ausgabeaufschlags vorzunehmen.

Riicknahme und Riicknahmeabschlag
Die Riicknahme erfolgt zu jedem &sterreichischen Bankarbeitstag.

Der Riicknahmepreis ergibt sich aus dem Anteilswert. Es féllt kein Rlicknahmeabschlag an.

Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil an dem Investmentfonds zum jeweiligen Riicknahmepreis gegen Riickgabe des
Anteilscheines auszuzahlen.

Artikel 5 Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr des Investmentfonds ist die Zeit vom 1. Mai bis zum 30. April.

Artikel 6 Anteilsgattungen und Ertrégnisverwendung

Fir den Investmentfonds kénnen Ausschiittungsanteilscheine, Thesaurierungsanteilscheine mit KESt-Auszahlung und Thesaurierungs-
anteilscheine ohne KESt-Auszahlung ausgegeben werden.

Fur diesen Investmentfonds kénnen verschiedene Gattungen von Anteilscheinen ausgegeben werden. Die Bildung der Anteilsgattungen
sowie die Ausgabe von Anteilen einer Anteilsgattung liegen im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.

Ertragnisverwendung bei Ausschiittungsanteilscheinen (Ausschiitter)

Die wdhrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrégnisse (Zinsen und Dividenden) kénnen nach Deckung der Kosten nach dem Er-
messen der Verwaltungsgesellschaft ausgeschiittet werden. Eine Ausschittung kann unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteil-
inhaber unterbleiben. Ebenso steht die Ausschiittung von Ertrdgen aus der VerduBerung von Vermdgenswerten des Investmentfonds
einschlieBlich von Bezugsrechten im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft. Eine Ausschiittung aus der Fondssubstanz sowie Zwischen-
ausschiittungen sind zuldssig.

Das Fondsvermdgen darf durch Ausschittungen in keinem Fall das im Gesetz vorgesehene Mindestvolumen fir eine Kiindigung unter-
schreiten.

Die Betrdge sind an die Inhaber von Ausschittungsanteilscheinen ab 1. August des folgenden Rechnungsjahres auszuschiitten, der Rest
wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Jedenfalls ist ab 1. August der gemdB InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den ausschiit-
tungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist, es sei denn, die Verwal-
tungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfiihrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im
Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inléndischen Einkommen- oder Kérper-
schaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung gemaB § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fiir
eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.
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Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Auszahlung (Thesaurierer)

Die wdahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschittet. Es ist bei Thesau-
rierungsanteilscheinen ab 1. August der gemaB InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den
ausschittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist, es sei denn, die Ver-
waltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfiihrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine
im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inléndischen Einkommen- oder Koér-
perschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung gemdB § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw.
fir eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

Ertrdagnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Auszahlung (Vollthesaurierer)

Die wdhrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrdgnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschiittet. Es wird keine Aus-
zahlung gemaB InvFG vorgenommen. Der fiir das Unterbleiben der KESt-Auszahlung auf den Jahresertrag gemdB InvFG maBgebliche
Zeitpunkt ist jeweils der 1. August des folgenden Rechnungsjahres.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfiihrenden Stellen sicher, dass die Anteil-
scheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inldndischen Einkommen-
oder Korperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung gemaB § 94 des Einkommensteuergeset-
zes bzw. fir eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

Werden diese Voraussetzungen zum Auszahlungszeitpunkt nicht erfillt, ist der gemaB InvFG ermittelte Betrag durch Gutschrift des
jeweils depotfiihrenden Kreditinstituts auszuzahlen.

Ertrdagnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Auszahlung (Vollthesaurierer Aus-
landstranche)

Der Vertrieb der Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Auszahlung erfolgt ausschlieBlich im Ausland.

Die wdhrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrdgnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschiittet. Es wird keine Aus-
zahlung gemaB InvFG vorgenommen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt
nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inléindischen Einkommen- oder Kérperschaftssteuer unterliegen
oder bei denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung gemdB § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fiir eine Befreiung von der Kapi-
talertragssteuer vorliegen. Als solcher Nachweis gilt das kumulierte Vorliegen von Erkldrungen sowohl der Depotbank als auch der Ver-
waltungsgesellschaft, dass ihnen kein Verkauf an andere Personen bekannt ist.

Artikel 7 Verwaltungsgebiihr, Ersatz von Aufwendungen, Abwicklungsgebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhdilt fiir ihre Verwaltungstdtigkeit eine jahrliche Vergiitung bis zu einer Héhe von 1,95 % des Fondsvermo-
gens, die fur jeden Kalendertag auf Basis des jeweiligen Fondsvermdgens errechnet, abgegrenzt und monatlich entnommen wird.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf Ersatz aller durch die Verwaltung entstandenen Aufwendungen.
Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung der Verwaltungsgebihr vorzunehmen.

Die Kosten bei Einflihrung neuer Anteilsgattungen fiir bestehende Sondervermdgen werden zu Lasten der Anteilspreise der neuen An-
teilsgattungen in Rechnung gestellt.

Bei Abwicklung des Investmentfonds erhdlt die abwickelnde Stelle eine Vergiitung von 0,5 % des Fondsvermdgens.

Ndhere Angaben und Erlduterungen zu diesem Investmentfonds finden sich im Prospekt.
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Anhang
Liste der Borsen mit amtlichem Handel und von organisierten Mdrkten

1. Borsen mit amtlichem Handel und organisierten Mdrkten in den Mitgliedstaaten des EWR sowie Borsen in europdischen
Ldndern auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR, die als gleichwertig mit geregelten Mdrkten gelten

Jeder Mitgliedstaat hat ein aktuelles Verzeichnis der von ihm genehmigten Mdrkte zu flihren. Dieses Verzeichnis ist den anderen Mit-

gliedstaaten und der Kommission zu Gbermitteln.

Die Kommission ist gemdB dieser Bestimmung verpflichtet, einmal jahrlich ein Verzeichnis der ihr mitgeteilten geregelten Mérkte zu

verdffentlichen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in Handelssegmente ist das Verzeichnis der ,geregelten Mdrkte "groBe-

ren Verdnderungen unterworfen. Die Kommission wird daher neben der jahrlichen Veréffentlichung eines Verzeichnisses im Amtsblatt

der Europdischen Union eine aktualisierte Fassung auf ihrer offiziellen Internetseite zugdnglich machen.

1.1. Das aktuell giiltige Verzeichnis der geregelten Mdrkte finden Sie unter

https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_upreg’

1.2. Gema@nB § 67 Abs. 2 Z 2 InvFG anerkannte Mdrkte im EWR:
Markte im EWR, die von den jeweils zustdndigen Aufsichtsbehdrden als anerkannte Mdrkte eingestuft werden.

2. Borsen in europdischen Ldndern auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR

21 Bosnien Herzegowina: Sarajevo, Banja Luka

22 Montenegro: Podgorica

23. Russland: Moscow Exchange

24. Schweiz SIX Swiss Exchange AG, BX Swiss AG

25. Serbien: Belgrad

2.6. Tirkei: Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market")

27. Vereinigtes Kénigreich

GroBbritannien und Nordirland Cboe Europe Equities Regulated Market - Integrated Book Segment, London Metal Exchange,

Cboe Europe Equities Regulated Market - Reference Price Book Segment, Cboe Europe Equi-
ties Regulated Market - Off-Book Segment, London Stock Exchange Regulated Market (deriv-
atives), NEX Exchange Main Board (non-equity), London Stock Exchange Regulated Market,
NEX Exchange Main Board (equity), Euronext London Regulated Market, ICE FUTURES EUROPE,
ICE FUTURES EUROPE - AGRICULTURAL PRODUCTS DIVISION, ICE FUTURES EUROPE - FINANCIAL
PRODUCTS DIVISION, ICE FUTURES EUROPE - EQUITY PRODUCTS DIVISION und Gibraltar Stock
Exchange

3. Borsen in auBereuropdischen Landern

3.1 Australien: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

32 Argentinien: Buenos Aires

33. Brasilien: Rio de Janeiro, Sao Paulo

3.4. Chile: Santiago

35. China: Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
3.6. Hongkong: Hongkong Stock Exchange

3.7. Indien: Mumbay

38. Indonesien: Jakarta

39. Israel: Tel Aviv

3.10. Japan: Tokyo, Osaka, Nagoya, Fukuoka, Sapporo
31 Kanada: Toronto, Vancouver, Montreal

312 Kolumbien: Bolsa de Valores de Colombia

3.13. Korea: Korea Exchange (Seoul, Busan)

3.14. Malaysia: Kuala Lumpur, Bursa Malaysia Berhad
3.15. Mexiko: Mexiko City

1 Zum Offnen des Verzeichnisses in der Spalte links unter ,Entity Type" die Einschrénkung auf ,Regulated market” auswéhlen und auf
JSearch” (bzw. auf ,Show table columns” und ,Update”) klicken. Der Link kann durch die ESMA gedndert werden.
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3.16.

317

3.18.
3.19.
3.20.

3.21.

3.22.
3.23.

3.24.
3.25.

Neuseeland:
Peru
Philippinen:
Singapur:
Stdafrika:
Taiwan:
Thailand:
USA:

Venezuela:
Vereinigte Arabische
Emirate:

Wellington, Auckland

Bolsa de Valores de Lima

Philippine Stock Exchange

Singapur Stock Exchange

Johannesburg

Taipei

Bangkok

New York, NYCE American, New York Stock Exchange (NYSE), Philadelphia, Chicago,
Boston, Cincinnati, Nasdaq

Caracas

Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

4. Organisierte Mdrkte in Léndern auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union

4.
4.2.
4.3.
4.4.

4.5.

Japan:
Kanada:
Korea:
Schweiz:

USA

Over the Counter Market

Over the Counter Market

Over the Counter Market

Over the Counter Market der Mitglieder der International Capital Market Association (ICMA),
Zurich

Over The Counter Market (unter behérdlicher Beaufsichtigung wie z.B. durch SEC, FINRA)

5. Borsen mit Futures und Options Mdrkten

5.1. Argentinien: Bolsa de Comercio de Buenos Aires

5.2. Australien: Australian Options Market, Australian
Securities Exchange (ASX)

5.3. Brasilien: Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de
Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

5.4. Hongkong: Hong Kong Futures Exchange Ltd.

5.5. Japan: Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange

5.6. Kanada: Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

57. Korea: Korea Exchange (KRX)

5.8. Mexiko: Mercado Mexicano de Derivados

59. Neuseeland: New Zealand Futures & Options Exchange

5.10. Philippinen: Manila International Futures Exchange

51. Singapur: The Singapore Exchange Limited (SGX)

512 Stdafrika: Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange (SAFEX)

5.13. Tlrkei: TurkDEX

5.14. USA: NYCE American, Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago
Mercantile Exchange, Comex, FINEX, ICE Future US Inc. New York, Nasdag, New York Stock
Exchange, Boston Options Exchange (BOX)
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Name des Produkts:

I-AM GreenStars Opportunities

Unternehmenskennung (LEI-Code): 529900C6WDU4YWOO0GA?28

Das Produkt (der Fonds) wird von der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. als Verwaltungsgesellschaft verwal-
tet. Fondsmanager: Impact Asset Management GmbH, Wien

Eine nachhaltige Investi-
tion ist eine Investition in
eine Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt, vorausge-
setzt, dass diese Investi-
tion keine Umweltziele
oder sozialen Ziele erheb-
lich beeintrdchtigt und die
Unternehmen, in die inves-
tiert wird, Verfahrenswei-
sen einer guten Unterneh-
mensfiihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und
ein Verzeichnis von 6kolo-
gisch nachhaltigen Wirt-
schaftstdtigkeiten ent-
hdlt. In dieser Verordnung
ist kein Verzeichnis der so-
zial nachhaltigen Wirt-
schaftstdtigkeiten festge-
legt. Nachhaltige Investiti-
onen mit einem Umweltziel
kénnten taxonomiekon-
form sein oder nicht.

r/\S
aEr

L | 8]
N9

Mit Nachhaltigkeitsindi-
katoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem Fi-
nanzprodukt beworbenen
Okologischen oder sozia-
len Merkmale erreicht
werden.

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
O Ja Nein

O Es wurden damit nachhaltige Investi- Es wurden damit 6kologische/soziale
tionen mit einem Umweltziel getd- Merkmale beworben und obwohl keine
tigt._ % nachhaltigen Investitionen angestrebt

O in Wirtschaftstdtigkeiten, die nach wurden, enthielt es 63,33 % an nachhal-
tigen Investitionen

der EU-Taxonomie als 6kologisch
O mit einem Umweltziel in Wirt-

nachhaltig einzustufen sind
schaftstatigkeiten, die nach der

EU-Taxonomie als 6kologisch
[0 in Wirtschaftstatigkeiten, die nach nachhaltig einzustufen sind

der EU-Taxonomie nicht als 6kolo- mit einem Umweltziel in Wirt-
gisch nachhaltig einzustufen sind schaftstétigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kolo-
gisch nachhaltig einzustufen
sind

mit einem sozialen Ziel

O Es wurden damit nachhaltige Investi-

A fa . - ) O Es wurden damit 6kologische/soziale
tionen mit einem sozialen Ziel getd-

: Merkmale beworben, aber keine nach-
tigt__ % . " e
haltigen Investitionen getatigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologi-

schen und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Der Fonds beriicksichtigte im Zuge der Veranlagung 6kologische und soziale Merkmale, wie ins-
besondere Klimawandel, Naturkapital & Biodiversitét, Umweltverschmutzung und Abfall, 6kolo-
gische Verbesserungsmaoglichkeiten (wie grine Technologien und erneuerbare Energien), Hu-
manressourcen, Produkthaftung & -sicherheit, Beziehung zu Interessensgruppen sowie soziale
Verbesserungsmoglichkeiten (wie Zugang zu Gesundheitsversorgung). Corporate Governance
sowie unternehmerisches Verhalten & Unternehmensethik (gesamt ,gute Unternehmensfih-
rung") waren jedenfalls Voraussetzung fiir eine Veranlagung.

Es bestand keine Beschrdnkung auf bestimmte 6kologische oder soziale Merkmale.
Zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale wurde kein Referenzwert
bestimmt.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Die Verwaltungsgesellschaft bedient sich im Nachhaltigkeitsbereich des Researchproviders
MSCI ESG Research Inc. Dabei werden im Besonderen Aspekte des ESG Risikos und das damit
verbundene Risikomanagement des jeweiligen Unternehmens anhand von nachhaltigen
(Schlussel-)indikatoren/Key Performance Indikatoren (KPIs) analysiert. Die Bewertung miin-
det in den sogenannten 'MSCI ESG Score', der auf einer Skala von 0-10 gemessen wird.

Die Beurteilung erfolgt unter Berlicksichtigung der jeweiligen Unternehmensbranche.

Der MSCI ESG Score betrug zum Ende des Rumpfrechnungsjahres: 7,91
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkun-
gen handelt es sich um
die bedeutendsten nach-
teiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidun-
gen auf Nachhaltigkeits-
faktoren in den Bereichen
Umwelt, Soziales und Be-
schdftigung, Achtung der
Menschenrechte und Be-
kadmpfung von Korruption
und Bestechung.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

Rechnungsjahr 01.12.2023-30.11.2024: MSCI ESG Score: 8,08
Rechnungsjahr 01.12.2022-30.11.2023: MSCI ESG Score: 8,06
Rechnungsjahr 01.12.2021-30.11.2022: MSCI ESG Score: 8,18
Rechnungsjahr 01.12.2020-30.11.2021: MSCI ESG Score: 7,89

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teil-
weise getdtigt wurden, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Die Zielsetzungen der nachhaltigen Investitionen umfassten einen positiven Beitrag auf die
Umwelt und/oder die Gesellschaft oder verfolgten mindestens ein aktives Ziel zur Reduzie-
rung der Kohlenstoffemissionen. Corporate Governance sowie unternehmerisches Verhalten
& Unternehmensethik (gesamt ,gute Unternehmensfiihrung”) waren jedenfalls Vorausset-
zung fur eine Veranlagung. Bei Unternehmensemittenten erfolgte die Beurteilung der Nach-
haltigkeit der wirtschaftlichen AktivitGten auf Basis der Bewertung eines positiven Beitrags
von Produkten und/oder Dienstleistungen zu einem oder mehreren Zielen der Vereinten Nati-
onen fir nachhaltige Entwicklung (SDGs: Sustainable Development Goals). Als nachhaltig
galten Emittenten, deren Umsdtze mit positivem SDG-Beitrag einen Mindestwert erreichen
oder Uberschreiten. Alternativ dazu galten Emittenten, die sich wissenschaftsbasierten Zie-
len zur Reduzierung der Kohlenstoffemissionen verpflichtet haben, welche von SBTi (Science
Based Targets Initiative) bestdtigt wurden, als nachhaltig. Jedenfalls war Voraussetzung,
dass alle Prifkriterien hinsichtlich einer erheblichen Schédigung eines 6kologischen oder so-
zialen nachhaltigen Anlageziels und der Einhaltung von Verfahrensweisen einer guten Unter-
nehmensflihrung eingehalten wurden.

Zum Ende des Rumpfrechnungsjahres hat das AusmaB der Investitionen in Wirtschaftstdatig-
keiten, die 6kologisch nachhaltig im Sinne der Taxonomie-Verordnung sind, ein geringfligiges
AusmaB nicht tberschritten.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise ge-
tdtigt wurden, dkologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich gescha-
det?

Um eine erhebliche Beeintréchtigung eines 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anla-
geziels zu vermeiden, wurden Titel, die gegen fiir diesen Zweck von der Verwaltungsgesell-
schaft definierten Negativkriterien zu Umwelt und sozialen Zielsetzungen (zum Beispiel For-
derung und Verwendung von Kohle, Versto3 gegen Arbeitsrechte, Verletzung der Menschen-
rechte, Korruption) verstoBen, nicht als nachhaltiges Investment angerechnet. AuBerdem
umfassten die Prifkriterien hinsichtlich einer erheblichen Schadigung eines 6kologischen
oder sozialen nachhaltigen Anlageziels bestimmte Mindestindikatoren wie zum Beispiel sig-
nifikant negative Beitrdge zu einem oder mehreren SDGs, kontroverse Geschdaftspraktiken,
Aktivitéten im Bereich kontroverse Waffen und/oder fossile Brennstoffe sowie Kontroversen
im Bereich der guten Unternehmensfiihrung (Governance) und/oder internationaler Normen
fur Menschen- und Arbeitsrechte, Umweltschutz und Geschdftsgebarung.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfakto-
ren beriicksichtigt?

Siehe dazu die Angaben unter ,Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?”.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinatio-
nale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft
und Menschenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:

Die im Rahmen der Anlagestrategie geltenden Positiv- und Negativkriterien deckten alle
Aspekte der OECD-Leitsétze fiir multinationale Unternehmen ab (z.B. Vermeidung von
Umweltzerstorung, Korruption, Menschenrechtsverletzungen oder Bertlicksichtigung der
ILO-Kernarbeitsnormen).
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Das Fondsmanagement prifte laufend durch verschiedene Informationskandle wie Me-
dien und Researchagenturen, ob bei einem Investment schwerwiegende Kontroversen
vorliegen.

Darlber hinaus wurde das Fondsvermdgen mittels eines Screening-Tools eines aner-
kannten ESG-Researchproviders auf mégliche VerstoBe gegen die OECD-Leitsdtze fur
multinationale Unternehmen gepriift. Ein Unternehmen, das die OECD-Leitsdtze fur
multinationale Unternehmen nicht einhielt, kam fiir eine Veranlagung nicht in Betracht.
Von einem VerstoB wurde ausgegangen, wenn ein Unternehmen in einen oder mehrere
kontroverse Fdlle verwickelt war, in denen es glaubwirdige Anschuldigungen gab, dass
das Unternehmen oder sein Management unter Verletzung globaler Normen schwer-
wiegenden Schaden in groBem Umfang angerichtet hatte.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” festge-
legt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdchtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigeflgt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir 6kolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bertcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.

“ Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Die Berucksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidun-
gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren erfolgte durch Negativkriterien und in der Titelauswahl (Posi-
tivkriterien). Die Verwendung von Positivkriterien beinhaltete die absolute und relative Bewer-
tung von Unternehmen in Bezug auf Stakeholder-bezogene Daten, wie etwa im Bereich Mitar-
beitende, Gesellschaft, Lieferanten, Geschdaftsethik und Umwelt. Zusatzlich wurde bei Unterneh-
men durch das ,Engagement” in Form von Unternehmensdialogen und insbesondere Ausiibung
von Stimmrechten auf die Reduktion von nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen hingewirkt.
Diese unternehmensbezogenen Engagementaktivitdten wurden unabhdngig von einer konkre-
ten Veranlagung im jeweiligen Unternehmen durchgefiihrt.

Die Verwendung von Positivkriterien von Staaten beinhaltete die absolute und relative Bewer-
tung in Bezug auf eine nachhaltige Entwicklung bezogene Faktoren wie das politische System,
Menschenrechte, soziale Strukturen, Umweltressourcen und den Umgang mit dem Klimawandel.

Die Tabelle zeigt die Themengebiete, aus denen Nachhaltigkeitsfaktoren fur nachteilige Auswir-
kungen insbesondere berlicksichtigt wurden, sowie die MaBnahmen, die schwerpunktmdBig zum
Einsatz kamen. Engagement wurde nach Méglichkeit durchgefihrt.
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Die Liste umfasst die fol-
genden Investitionen, auf
die der groBte Anteil der
im Bezugszeitraum getd-
tigten Investitionen des
Finanzprodukts entfiel:
Rumpfrechnungsjahr
01.12.2024 - 30.04.2025

=

Die Vermogensallokation

gibt den jeweiligen Anteil
der Investitionen in be-
stimmte Vermdgenswerte
an.
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Unternehmen

Negativkriterien

Positivkriterien

Treibhausgasemissionen; Unternehmensinitiativen

v v
zur Verringerung der CO2-Emissionen
U It Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit
mwe schutzbedirftiger Biodiversitdt auswirken
\Wasser (Verschmutzung, Verbrauch) v
Gefdhrlicher Abfall v
Verst6Be bzw. mangelnde Prozesse zu United Na-
. tions Global Compact (Initiative fiir verantwortungs-
Soziales und N Y v v
s volle Unternehmensfihrung) und OECD-Leitsatzen
Beschdftigung | L )
fir multinationale Unternehmen;
Geschlechtergerechtigkeit v
Menschen- Kontroversielle Waffen v
rechte Fehlende Menschenrechtspolitik v v

Staatenund s

upranationale Organisationen

Negativkriterien

Positivkriterien

Umwelt Treibhausgasemissionen v v
\VerstoB3 gegen soziale Bestimmungen in internatio-
Soziales nalen Vertréigen und Ubereinkommen sowie den v

Grundsdtzen der Vereinten Nationen

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

in % der
Vermdogens-

GroBte Investitionen Sektor werte Land
US5949181045 MICROSOFT CORP MSFT IT 3,61 Vereinigte Staaten von Amerika
US02079K1079 ALPHABET INC-CL C GOOG Telekommunikationsdienste 3,27 Vereinigte Staaten von Amerika
US57636Q1040  MASTERCARD INC - A MA Finanzen 2,53 Vereinigte Staaten von Amerika
US8740391003 TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP IT 2,36 Taiwan

ADR TSM
DK0062498333  NOVO NORDISK A/S-B NOVOB Gesundheitswesen 2,25 Ddnemark
US92826C8394  VISA INC-CLASS A SHARES V Finanzen 2,23 Vereinigte Staaten von Amerika
IE000S9YS762 LINDE PLC LIN Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2,177 Vereinigte Staaten von Amerika
FR0000121972 SCHNEIDER ELECTRIC SE SU Industrie 217 Frankreich
US11135F1012 BROADCOM INC AVGO IT 2,05 Vereinigte Staaten von Amerika
XS2820460751 NOVO NORDISK A/S NOVOB 3 Verbraucher, azyklisch 2,01 Ddnemark

3/805/21/34
GB00B2BODG97 RELX PLC REL Industrie 194 GroBbritannien
US29444UBS42  EQUINIX INC EQIX 21/205/15/31  Finanzen 1,77 Vereinigte Staaten von Amerika
US58733R1023 MERCADOLIBRE INC MELI Nicht Basiskonsumgtiter 152 Uruguay
X$1721760541 ORSTED A/S ORSTED 11/2 Versorgungsbetriebe 152 Ddnemark

11/26/29
US5486611073 LOWE'S COS INC LOW Nicht Basiskonsumguiter 1,45 Vereinigte Staaten von Amerika

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?
Mit nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind alle Investitionen gemeint, die zur Erreichung
der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale im Rahmen der Anlagestrategie beitragen.

Wie sah die Vermégensallokation aus?
Die im folgenden angegebenen Werte beziehen sich auf das Ende des Rumpfrechnungsjah-

res.

Zum Berichtsstichtag waren 95,77 % der Investitionen des gesamten Fondsvermdégens auf 6kolo-
gische oder soziale Merkmale gemdB der Anlagestrategie ausgerichtet (#1, siehe auch Informati-
onen unter ,Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder so-
zialen Merkmale erfillt?"). 4,23 % des gesamten Fondsvermdgens waren ,andere Investitionen”
(#2, siehe auch Informationen unter ,Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen”,
welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Min-

destschutz?")
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63,33 % des gesamten Fondsvermogens waren nachhaltige Investitionen mit dkologischen oder
sozialen Zielen gemaB Art. 2 Z 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverordnung) (#1A,
siehe auch Informationen unter ,Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konfor-
men nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?” und ,Wie hoch war der Anteil der sozial
nachhaltigen Investitonen?”).

Mit Blick auf die EU-Taxo-
nomiekonformitét umfas-
sen die Kriterien fir fossi-
les Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf voll erneu-
erbare Energie oder CO2-
arme Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fir
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits
und Abfallentsorgungsvor-
schriften.

Ermoglichende Tatigkei-
ten wirken unmittelbar er-
moglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzpro-
dukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getdtigt wurden.
#2 Andere Investitionen umfasst die ibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf

einen wesentlichen Beitrag Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
zu den Umweltzielen leis- werden.

ten. Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unter-
Ubergangstdtigkeiten kategorien:

sind Tdtigkeiten, fir die es Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit

noch keine CO2- armen Al-

) ) . okologischen oder sozialen Zielen.
ternativen gibt und die un-

ter anderem Treibhaus- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen,
gasemissionswerte auf- die auf 0kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige In-
weisen, die den besten vestitionen eingestuft werden.

Leistungen entsprechen.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getdtigt?

Anlagestruktur Anteil Fonds in %
IT 24,41
Finanzen 22,49
Nicht Basiskonsumguter 1,74
Gesundheitswesen 10,85
Industrie 10,70
Telekommunikationsdienste 7,62
Sonstige / Others 12,19
Gesamt / Total 100,00

. Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel

mit der EU-Taxonomie konform?

Zum Ende des Rumpfrechnungsjahres hat das AusmaRB der Investitionen in Wirtschaftstatigkei-
ten, die 6kologisch nachhaltig im Sinne der Taxonomie-Verordnung sind, ein geringfligiges Aus-
maf nicht Uberschritten.
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Taxonomiekonfrome Ta-
tigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

— Umsatzerldse, die die ge-
genwadrtige ,Umwelt-
freundlichkeit” der Unter-
nehmen, in die investiert
wird, widerspiegeln.

— Investitionsausgaben
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen, flr den
Ubergang zu einer griinen
wirtschaftsrelevanten In-
vestition der Unterneh-
men, in die investiert wird
aufzeigen.

— Betriebsausgaben
(OpEXx), die die umwelt-
freundlichen betrieblichen
Aktivitaten der Unterneh-
men, in die investiert wird,
widerspiegeln.

V.
sind nachhaltige In-

vestitionen mit einem Um-
weltziel, die die Kriterien
flr 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstdtigkeiten ge-
maB der Verordnung (EU)
2020/8652 nicht beriick-
sichtigen.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert ?
O Ja:
O In fossiles Gas O In Kernenergie
O Nein.
Nicht anwendbar.

In den nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Prozentsatz der Investitionen zu sehen,
die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode
zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste
Grafik die Taxonomie-Konformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts ein-
schlieBlich der Staatsanleihen, wdhrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitdt nur
in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfas-
sen.

1. Taxonomie-Konformitdt der Investitionen 2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen

einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*

Umsatz " Umsatz

CapEx o CapEx
Opex o OpEX |

Taxonomiekonform: Fossiles Gas Taxonomiekonform: Fossiles Gas
Taxonomiekonform: Kernenergie Taxonomiekonform: Kernenergie
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.
*FUr die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen ge-
gentiber Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und ermdglichende
Tdtigkeiten geflossen sind?

Zum Ende des Rumpfrechnungsjahres hat das AusmaB der Investitionen in Wirtschaftstatig-
keiten, die 6kologisch nachhaltig im Sinne der Taxonomie-Verordnung sind, ein geringfligiges
AusmaB nicht Uberschritten.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht
wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

In vergangenen Berichtszeitrdumen hat das AusmaB der Investitionen in Wirtschaftstatig-
keiten, die 6kologisch nachhaltig im Sinne der Taxonomie-Verordnung sind, ein geringfligiges
AusmaB nicht Gberschritten.

#. Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen

nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Die Beurteilung der Nachhaltigkeit einer wirtschaftlichen Tatigkeit wurde auf Basis eines posi-
tiven Beitrags auf die Umwelt und/oder die Gesellschaft gemessen. Da dieses sowohl 6kologi-
sche als auch soziale Ziele umfasste, war die Differenzierung der Anteile fiir jeweils 6kologi-
sche und soziale Investitionen im Einzelnen nicht sinnvoll. Der Anteil nachhaltiger Investitionen
bezogen auf Umweltziele und auf soziale Ziele insgesamt betrug im Berichtszeitraum 63,33 %
des Fondsvermégens.

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels
(,Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintréichtigen - siehe Erlduterung links am Rand. Die vollstéindigen Kriterien
fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstdtigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der

Kommission festgelegt.
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& Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
Die Beurteilung der Nachhaltigkeit einer wirtschaftlichen Tatigkeit wurde auf Basis eines posi-
tiven Beitrags auf die Umwelt und/oder die Gesellschaft gemessen. Da dieses sowohl 6kologi-
sche als auch soziale Ziele umfasste, war die Differenzierung der Anteile fir jeweils dkologi-
sche und soziale Investitionen im Einzelnen nicht sinnvoll. Der Anteil nachhaltiger Investitionen
bezogen auf Umweltziele und auf soziale Ziele insgesamt betrug im Berichtszeitraum 63,33 %
des Fondsvermdgens.

#4 Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen”, welcher
Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologi-

schen oder sozialen Mindestschutz?

Bei Investitionen, die weder als nachhaltige Investition eingestuft wurden noch auf 6kologi-
sche oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, handelte es sich um Sichteinlagen und Derivate.
Sichteinlagen unterlagen nicht den Nachhaltigkeitskriterien der Anlagestrategie und dienten
primdr der Liquiditdtssteuerung. Derivate wurden zum Wdhrungsmanagement eingesetzt. Ab-
grenzungen waren in der Position ,Andere Investitionen” enthalten.

Welche MaBnahmen wurden wéhrend des Bezugszeitraums zur Erfiil-

-d lung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?
Die Nachhaltigkeit im Anlageprozess wurde durch eine vollsténdige ESG-Integration, kurz fur
Environment (,Umwelt"), Social (,Gesellschaft”) und Governance (,gute Unternehmensfiihrung"),
verwirklicht. Unter Anwendung eines Best-in-Class Ansatzes wurden Positivkriterien, Negativkri-
terien und nach Mdglichkeit Dialogstrategien mit den Unternehmen bericksichtigt.
Die Entwicklung des Nachhaltigkeitsindikators wurde zum Ende des Rumpfrechnungsjahres
Uberprift und im Rechenschaftsbericht des Fonds ausgewiesen. Im Rahmen des internen Limit-
systems wurde der MSCI ESG Score im Hinblick auf die Bewerbung von 6kologischen und/oder
sozialen Merkmalen laufend Gberwacht und gegen definierte Grenzen geprift. Die definierten
Negativkriterien wurden - soweit nicht anders angegeben - auf tdglicher Basis im Rahmen des
internen Limitsystems gepruft.

Der delegierte Manager betrieb aktives Engagement mit Unternehmen, um die Interessen der
Kunden bestmadglich zu wahren. Weitere Information zur Mitwirkungspolitik finden Sie auf der
Website des delegierten Managers www.impact-am.eu/mitwirkungspolitik/
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Anhang
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